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COMENTARIO MENSUAL

Durante el mes de mayo ocurrieron distintos sucesos tanto a nivel global como local que
movieron a los mercados. A nivel global continuaron las preocupaciones relacionadas con
las presiones inflacionarias y las implicaciones que esto podria tener en las decisiones de
la politica monetaria, especialmente en Estados Unidos. Estas preocupaciones se vieron
aun mas agravadas debido al ciberataque al oleoducto “Colonial” que dispard los precios
de la gasolina, asi como por el aumento generalizado en los precios de las materias
primas. Por otro lado, seguimos viendo un buen avance en la vacunacion en los paises
desarrollados, especialmente en Estados Unidos, lo que ha conllevado a un buen ritmo de
recuperacion econdmica en el pais. Todo esto se tradujo en nuevos maximos histdricos al
inicio del mes para el Dow Jones y en S&P500 en Estados Unidos y una caida en las
acciones tecnoldgicas, haciendo evidente la rotacion de activos de crecimiento,
especialmente empresas tecnoldgicas, a activos de valor y calidad que se ha estado dando
SAU RO a lo largo del aflo. En México vimos un buen avance en el proceso de vacunacion a lo
en griego /agarto largo del mes, asi como anuncios de distintas empresas mexicanas que recibieron ofertas
de adquisicion. Ambos sucesos impulsaron el mercado mexicano al alza acumulando un
rendimiento positivo de 6.0% a final del mes. La estrategia tuvo un rendimiento positivo
de 3.6% durante el mes y las posiciones que mds contribuyeron al rendimiento fueron
AMXL, GDX* y GFNORTEO mientras que las que mas desagregaron fueron DOG*, PINFRAL
y BABAN. Hacia adelante, consideramos que la posicion del fondo es estratégicamente
Paciente adecuada, con inversiones en empresas que consideramos que ofrecen enormes

oportunidades de valor relativo debido a la incertidumbre de los ultimos meses, con

Oportuno

caracteristicas de calidad en los balances, modelos de negocio resilientes y alcance global.

Perseverante Asimismo, creemos firmemente que estas empresas tendran una gran oportunidad de
Asertivo capturar valor a medida que continue la rotacion de activos de crecimiento hacia activos
de valor y calidad, ademds de una rotacidn de inversionistas extranjeros al mercado local

impulsado por las grandes oportunidades que se presentan.

Estrategia elaborada por:
Sherpa Capital SAPI de CV,
Asesor en Inversiones
Independiente
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ANO ACTUAL
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INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO
el de Horizonte de SAURORT  IPC Cetes Inflacién
Riesgo Inversion Rendimientos
M -
= Ultimo mes 3.61% 5.99% 0.36%  0.20%
————— Ultimos 3 meses 13.77% 14.11% 1.01% 1.37%
e Ano actual 13.60% 15.47% 1.74% 2.88%
——— 3 afios 16.08% 13.93% 23.00% 13.57%
M Desde Inicio 37.59% 24.00% 51.25% 36.18%
Pardmetros de Inversion Rdto. anualizado desde inicio 4.94% 3.15% 6.73% 4.75%
Total en emisoras capitales 100% 73.9%
Mercados Globales (SIC) 40% 17.2% Volatilidad afio actual 9.30% 16.07% 0.21% 0.00%
Total en emisoras mediana bursatilidad 50% 0.0%
Total en emisoras baja bursatilidad 20% 0.0% Volatilidad afio anterior 11.73% 18.16% 0.20% 0.86%
Total en posiciones cortas (solo indices) 30% 5.4% . .
Por emisora en capitales alta bursatilidad 25% 7.6% Volatilidad 3 afios 15.79% 19.21% 0.31% 1.26%
R 10% 0.0% Volatilidad desde Inicio 11.68% 15.53% 0.29% 1.32%
Por emisora en capitales baja bursatilidad 5% 0.0% Sha rpe ratio* 0.17 0.01 NA NA
*El Sharpe ratio se calcula con unatasa libre de riesgo del 3%
EFECTIVO 26.1%

www.sherpacapital.com.mx
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Portfolio Managers Estrategias de Inversion México y Globales

"La planificaciéon a largo plazo no es

pensar en decisiones futuras, sino en

B Gilberto Cantti Jiménez el futuro de las‘decisiones presentes"
‘ ! Co CIO & Senior Portfolio Manager -Peter F. Ducker-

Richard Ramirez Webster
Co CIO & Senior Portfolio Manager

Foco Geografico: México y Global A‘\sherpacapita

Wealth & Asset Management

MANTENTE EN
CONTACTO

...SI DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.mx

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281 Piso 12
Bosque de Chapultepec Miguel
Hidalgo CP 11580 CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



