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COMENTARIO MENSUAL

Durante julio, el mercado mexicano retrocedi6 moderadamente después de tener un
buen desempeiio en los meses anteriores. En cambio, los mercados globales tuvieron
un desempefio positivo liderado nuevamente por los mercados americanos, y en
especial por un pequefio nimero de acciones de tecnologia, continuando con la fuerte
tendencia alcista desde los minimos de marzo. En términos de valuacion, estas acciones
se encuentran en niveles histdricamente estirados, medidos desde practicamente

cualquier métrica.

Por lo anterior, durante el periodo mantuvimos, e incluso incrementamos, posiciones
cortas en indices americanos, concentrando toda la posicién corta (15%) en el ETF
inverso del NASDAQ a finales de mes. En cuanto a México, durante el mes
incrementamos ligeramente la exposicidon a nombres individuales que se abarataron

durante el periodo, lo que nos llevd a incrementar la exposicion neta de la estrategia de

SAU RO 48% a 58%.

en griego lagarto La estrategia cay6é 1.65%, practicamente en linea con el IPC. Las posiciones que mas
contribuyeron al rendimiento fueron GMEXICO, AC y ORBIA, mientras que las que mas

desagregaron valor fueron PSQ (ETF inverso del indice NASDAQ), OMA y ASUR.

Al igual que en meses anteriores, seguimos pensando que los mercados americanos se
encuentran en un punto poco atractivo para invertir, en donde los niveles de valuacidon
de algunas empresas (las que tienen mas peso en los indices) descuentan escenarios

Paciente
casi perfectos a pesar de la poca visibilidad de cémo puede ser la reactivacion

Oportuno

econdmica después de la epidemia sanitaria.

Perseverante o _ , , ,
En México, en cambio, pensamos que las bajas valuaciones ya descuentan escenarios

Asertivo negativos y existe un buen margen de seguridad en muchas emisoras, mismas en las
que esta concentrado el portafolio. A pesar de lo anterior, reconocemos que en el corto
plazo es dificil que el mercado mexicano tenga un buen desempefio en caso de una

correccion de los mercados globales.

Desde un punto de vista de administracion de riesgos, consideramos prudente
Estrategia elaborada por:

Sherpa Capital SAPI de CV, mantener un nivel de inversién bajo y una buena proporcion del portafolio en efectivo
Asesor en Inversiones

hdegendisnta para tener flexibilidad de monetizar la volatilidad.
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ANO ACTUAL
4.43%
Ante la complejidad de los mercados, 5% 1 | I 1.43%
Sherpa Capital desarrolla una 0% A T T T L 1 )
estrategia en México que busca 5% -
maximizar  la preservacién vy
crecimiento del capital en el tiempo -10% 1
con rendimientos ajustados por -15% A
riesgo, a través de la inversidon 20% -14.74% -14.98%
preponderantemente en activos
mexicanos de renta variable vy -25% A
complementariamente en mercados -30% -
globales. SAURO RT IPC Cetes Inflacién
Actualmente manejamos alrededor de 642 MDP en esta estrategia
I PRINCIPALES EXPOSICIONES I RENDIMIENTO SAURO RT Vs INDICADORES DE MERCADO
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36.06% INFLACION
Emisora % 30%
PSQ * 14.50% S0
Liquidez 9.03% © 19.19%  SAURORT
LIVEPOL C-1 8.08% 10%
ORBIA * 6.95%
GMEXICO B 5.98% 0%
FEMSA UBD 5.98% 10% 4 -7.91% IPC
PINFRA L 5.89%
AMX L 5.78% -20% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Exposicion Total Neta 58% Rendimiento acumulado del 30/06/2012 al 31/07/2020
[ ® @ §L
INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO
Nivel de Horizonte de SAURORT IPC Cetes Inflacion
Riesgo Inversion L.
. Rendimientos
— Ultimo mes -1.65% -1.85% 0.47% 0.66%
———— Ultimos 3 meses 3.52% 1.51% 1.61% 1.60%
— Afio actual -14.74% -14.98% 4.43% 1.43%
— 3 afios -16.76% -27.43% 25.85% 12.69%
e Desde Inicio 19.19% -7.91% 54.67% 36.96%
Min
, - Rdto. anualizado desde inicio 2.19% -1.01% 5.54% 3.96%
Parametros de Inversion
L . Riesgo
Maximo  Posicién — —
Total en emisoras capitales 100% 01.3% Volatilidad afio actual 17.91% 20.47% 0.34% 13.59%
Mercados Globales (SIC) 40% 24.50% o ~ .
om———————— o o Volatilidad afio anterior 8.09% 13.89% 0.15% 1.10%
N S Volatilidad 3 afios 18.07% 1713%  025%  134%
TR E— — Volatilidad desde Inicio 12.22% 13.00% 0.60% 1.30%
bursatilidad 10% 0.0%
Por emisora en capitales baja bursatilidad 5% 0.0% Sharpe ratio* -0.07 -0.31 NA NA
v BT *El Sharpe ratio se calcula con una tasa libre de riesgo del 3%

www.sherpacapital.com.mx
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Portfolio Managers Estrategias de Inversién México y Globales

"La planificacidona largo plazo no es

pensaren decisiones futuras, sino en

B Gilberto Cantt Jiménez el futuro de las‘decisiones presentes"
‘ ! Co CIO & Senior Portfolio Manager -Peter F. Ducker-

Richard Ramirez Webster
Co CIO & Senior Portfolio Manager

Foco Geografico: México y Global A‘\sherpacapital
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MANTENTE EN
CONTACTO

...S| DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.
mx

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281-1003
Bosque de Chapultepec
Miguel Hidalgo CP 11580
CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



