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COMENTARIO MENSUAL

Durante el mes de octubre ocurrieron distintos sucesos a nivel global y local que impactaron en los
mercados. A nivel global la atencidn continud centrandose en los reportes de inflacién y en el inicio
de la temporada de reportes del 3T22. Tras la caida generalizada en los indices accionarios durante el
mes de septiembre, octubre mostré una recuperacion impulsada por compras de oportunidad,
aunque sin dejar de lado el miedo a una recesién econémica como consecuencia de los efectos en el
crecimiento econémico global que las politicas monetarias restrictivas podrian ocasionar. El reporte
del mercado laboral junto con el reporte de inflacién de septiembre en EE. UU. mostraron que el Fed
continla teniendo espacio para seguir aumentando la tasa de referencia, con el mercado
descontando un alza de 75 pb para la reunién de noviembre. El reporte de inflacién de septiembre
sorprendié al mostrar un dato mayor que el esperado; dentro del reporte se observd que el costo de
los bienes se ha moderado pero el de los servicios se ha estado acelerando, por lo que la inflacion
general continda muy por encima del objetivo del Fed de 2%. El inicio de la temporada de reportes
corporativos del 3T22 en EE. UU. mostré sefiales mixtas ya que algunas empresas sorprendieron al
SAU RO alza, especialmente los bancos, mientras que las empresas en el sector tecnolégico mostraron
debilidad en sus reportes, algunas al reportar utilidades por debajo de lo esperado y algunas otras al
en griego /agarto reducir sus expectativas de ingresos para los proximos trimestres. El mes de octubre concluyd con un
alza generalizada en la mayoria de los indices, a pesar de que continUa la preocupacién de los efectos
que la postura restrictiva de los bancos centrales pudiera tener sobre el crecimiento econémico
global. En Meéxico, el IPC tuvo su mejor rendimiento mensual desde 2020, impulsado por una
temporada de buenos reportes corporativos en linea con lo esperado y por la valuacion atractiva que
mostré el mercado mexicano después de la caida acumulada de los meses anteriores. El 75% de este
Paciente rendimiento mensual se puede explicar por el rendimiento de 10 empresas en particular,

principalmente las empresas de mayor capitalizacién de mercado. La estrategia tuvo un rendimiento

Oportuno

de 4.4% durante el mes y las posiciones que mas contribuyeron al rendimiento fueron AMXL,
Perseverante FEMSAUBD y PINFRA* mientras que las que mas desagregaron fueron TLEVISACPO, VITROA y ORBIA*.
Hacia adelante, consideramos que la posicion del fondo es estratégicamente adecuada, con
Asertivo inversiones en empresas que consideramos que ofrecen enormes oportunidades de valor relativo
debido a la incertidumbre de los Ultimos meses, con caracteristicas de calidad en los balances,
modelos de negocio resilientes y alcance global. Asimismo, creemos firmemente que estas empresas
tendran una gran oportunidad de capturar valor a medida que continte la rotacién de activos de

crecimiento hacia activos de valor y calidad, ademas de una rotacion de inversionistas extranjeros al

mercado local impulsado por las grandes oportunidades que se presentan y las valuaciones tan
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atractivas a que cotizan las empresas dentro del mercado mexicano.
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ANO ACTUAL
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INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO
el de Horizonte de SAURORT  IPC Cetes Inflacién
Riesgo Inversion Rendimientos
M -
= Ultimo mes 4.42% 11.87%  0.78%  0.62%
— Ultimos 3 meses -3.09% 3.69% 2.01% 1.95%
e Ano actual -8.83% -6.29% 5.70% 6.85%
——— 3 afios 6.96% 15.19% 18.96% 19.95%
M Desde Inicio 32.84% 21.65% 64.05% 51.84%
Pardmetros de Inversion Rdto. anualizado desde inicio 3.63% 2.39% 7.08% 5.73%
-
Riesgo
Total en emisoras capitales 100% 96.8%
Mercados Globales (SIC) 40% 6.9% Volatilidad afio actual 11.69% 15.36% 0.31% 0.00%
Total en emisoras mediana bursatilidad 50% 0.0%
Total en emisoras baja bursatilidad 20% 0.0% Volatilidad afio anterior 13.66% 16.23% 0.34% 0.90%
Total en posiciones cortas (solo indices) 30% 0.0% e - o o o o
Por emisora en capitales alta bursatilidad 25% 12.3% Volatilidad 3 afios 15.65% 18.94% 0.31% 1.28%
e U R 10% 0.0% Volatilidad desde Inicio 11.77% 15.46% 0.30% 1.31%
Por emisora en capitales baja bursatilidad 5% 0.0% Sharpe ratio* 0.05 -0.04 NA NA
*El Sharpe ratio se calcula con unatasa libre de riesgo del 3%
EFECTIVO 3.2%
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Portfolio Managers Estrategias de Inversion México y Globales

"La planificaciéon a largo plazo no es

pensar en decisiones futuras, sino en

B Gilberto Cantti Jiménez el futuro de las‘decisiones presentes"
‘ ! Co CIO & Senior Portfolio Manager -Peter F. Ducker-

Richard Ramirez Webster
Co CIO & Senior Portfolio Manager
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MANTENTE EN
CONTACTO

...SI DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.mx

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281 Piso 12
Bosque de Chapultepec Miguel
Hidalgo CP 11580 CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



